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1 Wybrane dane z rachunku zyskow i strat oraz bilansu wyrazone w PLN

1.1 Wybrane dane z rachunku zyskow i strat za okres 1 kwietnia - 30 czerwca 2012
wraz z danymi porownywalnymi

Przychody netto ze sprzedazy 38 066 805,55 35% 28197 711,89
Amortyzacja 537 768,28 63% 329 448,26

-1 256 794,69 n/d 990172,18
-1307 701,57 n/d 1423 306,50

Zysk/strata na sprzedazy

Zysk/strata na  dziatalnosci
operacyjnej

Zysk/strata brutto -1 096 777,76 n/d 1554 322,00
Zysk/strata netto -266 413,24 n/d 1367 587,06

(*) dane przeksztatcono do poréwnywalnosci w zwigzku z rozpoczeciem stosowania z dniem 1 stycznia 2012 r. Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci

Finansowej

1.2 Wybrane dane z rachunku zyskow i strat za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2012
wraz z danymi porownywalnymi

Przychody netto ze sprzedazy 64 667 044,87 32% 49 001 563,56
Amortyzacja 933 431,58 45% 644 967,64
Zysk/strata na sprzedazy -2 696 098,06 n/d -190 770,08
Zysk/strata na  dziatalnosci -2 887 196,66 n/d 132 579,85
operacyjnej

Zysk/strata brutto -1 856 508,27 n/d 863 821,61
Zysk/strata netto -1 026 143,75 n/d 677 086,67

(*) dane przeksztatcono do poréwnywalnosci w zwigzku z rozpoczeciem stosowania z dniem 1 stycznia 2012 r. Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej

1.3 Wpybrane dane z bilansu na dzien 30 czerwca 2012 wraz z danymi poré6wnywalnymi

Rzeczowe aktywa trwate 7 398 904,63 29% 5728 186,55
Naleznosci dfugoterminowe 0,00| -100% 150 958,34
Naleznosci krétkoterminowe 7 409 005,13 45% 5119 896,71
Zapasy 13 944 240,31 75% 7 948 611,92
Srodki pieniezne i inne aktywa 2112 372,74 42% 1491 470,04
pieniezne

Kapitat wtasny 21854 681,20 4% 21073 611,99
Zobowigzania dtugoterminowe 507 267,04 -51% 1037 004,87
Zobowigzania krétkoterminowe 19 862 711,27 86% 10 693 668,26

(*) dane przeksztatcono do poréwnywalnosci w zwigzku z rozpoczeciem stosowania z dniem 1 stycznia 2012 r. Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci

Finansowej
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2 Komentarz zarzadu lub osoby zarzadzajgcej emitenta

2.1 Czynniki i zdarzenia, ktore mialy wplyw na osiggniete wyniki finansowe

W Il kwartale oraz catym pierwszym poétroczu Spétka odnotowata istotng poprawe wynikéw w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego w zakresie przychodéw ze sprzedazy.

W drugim kwartale 2012 miedzy innymi:

#+ Sprzedaz wzrosta o 10 min PLN (35%), co wynikato zaréwno z nowych otwar¢ placéwek handlowych ale takze
ze wzrostu efektywnosci sprzedazy w sklepach poréwnywalnych;

#+ Spotka zanotowata co prawda strate na sprzedazy w kwocie 1 257 tys. PLN oraz strate netto w wysokosci 266
tys. PLN, ale jest to efekt duzej ilosci nowych otwar¢ i poniesionych w zwigzku z tym kosztéw, reorganizacji
dziatalnosci wewnatrz grupy kapitatowej (co byto widoczne takze w ostatnim kwartale 2011 oraz pierwszym
kwartale 2012) oraz sezonowosci sprzedazy Spofki.

Za dwa pierwsze kwartaty EBITDA z wytaczeniem kosztéw restrukturyzacji i reorganizacji, w tym kosztéow
jednorazowych wyniosta 196 tys. PLN w poréwnaniu z 1 442 tys. PLN w roku poprzednim.

Spoétka koncentrowata sie na silnej ekspansji, a wiec wykorzystaniu szans jakie data rozbudowa portéw lotniczych —
szczegdtowy opis rozwoju zamieszczono w punkcie 3 ponizej.

W raportowanym okresie widoczny byt wzrost ruchu pasazerskiego — w portach na ktérych Spétka ma swoje sklepy
ilos¢ pasazerow odprawianych wzrosta r/r o 19%. Potwierdza sie teza, ze porty regionalne (poza Lotniskiem Chopina w
Warszawie) majg duzy potencjat, ale takze ze Spodtka potrafi ten potencjat swietnie wykorzystac.

W bilansie warto zauwazy¢:

=  Wozrost zapaséw o kwote 6,0 min PLN (75%) — to z jednej strony efekt nowych otwar¢ sklepéw, ale takze
poprawy dostepnosci towardw, co miato pozytywny wptyw na sprzedaz. Wzrost zapaséw spowodowat takze
wzrost zobowigzan do dostawcéw o0 9,2 min PLN (86%);

=  Wozrost naleznosci krotkoterminowych o 2,3 min PLN (45%) — wigzacy sie gtdwnie z rosngcy dystrybucjg
hurtowg towardow zaréwno do spétek Grupy Baltona, jak réwniez poza nig. Kolejng przyczyng jest wzrost
sprzedazy ustug marketingowych dla dostawcow.

Na osiggniete wyniki finansowe w drugim kwartale 2012 roku miaty wptyw zaréwno czynniki o charakterze
wewnetrznym, jak i zewnetrznym.

Do czynnikow i zdarzen o charakterze zewnetrznym nalezy zaliczy¢:

e rozbudowe portow lotniczych w Gdansku, Rzeszowie, Poznaniu, Katowicach oraz todzi (w tym porcie Spoétka
zamkneta sklep na koniec Il kwartatu);

e wspomniang wyzej dobrg koniunkture w branzy lotniczej, ktéra przektada sie na wzrost liczby pasazerdow;

e rozgrywane w czerwcu w Polsce oraz na Ukrainie Mistrzostwa Europy EURO 2012;

e brak nadzwyczajnych zdarzen oraz przeszkdd w prowadzeniu dziatalnosci handlowej w portach lotniczych.
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Do czynnikéw i zdarzen o charakterze wewnetrznym mozna zaliczy¢ dobrg motywacje zatogi oraz wysokg dostepnos¢
towarow.

Sytuacja spéftki zaleznej BH Travel Retail Poland Sp. z o0.0.

Spoétka zalezna — BH Travel Retail Sp. z o.0. (,,BH Travel”) — otrzymata w dniu 16 lutego 2012 r. wypowiedzenia uméw
najmu powierzchni handlowych zlokalizowanych na Lotnisku Chopina w Warszawie ze skutkiem natychmiastowym,
czego nastepstwem byto wstrzymanie dziatalnosci handlowej w szesciu, a nastepnie we wszystkich sklepach.

Z uwagi na bezprawny, w opinii BH Travel, charakter wypowiedzenia umdéw najmu, BH Travel wystgpita do sadu o
zabezpieczenie swoich roszczen i otrzymata w dniu 24 lutego 2012 roku postanowienie Sadu Rejonowego w
Warszawie, w ktérym sad ten zabezpieczyt roszczenia BH Travel przeciwko Przedsiebiorstwu Paristwowemu ,,Porty
Lotnicze” (,PPL”) w ten sposdb, ze zakazat PPL uniemozliwiania pracownikom BH Travel dostepu do najmowanych
przez BH Travel lokali uzytkowych usytuowanych na terenie Terminala A w Porcie Lotniczym im. Fryderyka Chopina w
Warszawie. W kolejnym postanowieniu, z dnia 15 marca 2012 roku, Sagd Rejonowy w Warszawie m.in. nakazat PPL
umozliwienie klientom BH Travel dokonywania zakupdw w sklepach prowadzonych przez BH Travel na Lotnisku
Chopina. BH Travel pozostaje w sporze z PPL, ktéry na dzien dzisiejszy nie zostat rozstrzygniety. W przypadku uznania
przez Sad racji PPL, istnieje ryzyko, iz BH Travel nie bedzie mogta kontynuowaé dziatalnosci w swoich sklepach
zlokalizowanych na Lotnisku Chopina, co moze mie¢ istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe i perspektywy
rozwoju Spotki.

W niniejszym raporcie kwartalnym nie zostaly dokonane korekty z tytutu ewentualnej utraty wartosci aktywéw
dotyczacych BH Travel poniewaz w zwigzku z prowadzonym sporem Spétka nie jest w stanie wiarygodnie oszacowac
ewentualnych skutkéw finansowych powyzszych zdarzen.

2.2 Stanowisko odnosnie do mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz
wynikow na dany rok w swietle wynikéw zaprezentowanych w danym raporcie
kwartalnym

Spétka nie publikowata prognozy wynikow.
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3 Informacja zarzadu lub osoby zarzadzajacej emitenta na temat aktywnosci,
jaka w okresie objetym raportem emitent podejmowat w obszarze rozwoju
prowadzonej dziatalnosci, w szczegolnosci poprzez dzialania nastawione na
wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie

W drugim kwartale 2012 r. Zarzad Spotki skupit sie zwtaszcza na rozwoju. Dzieki temu Spétka uruchomita 7 sklepdéw:

1. Cztery sklepy w porcie lotniczym w Gdansku, gdzie Spotka w asortymencie Duty Free dziata praktycznie na
zasadzie wytgcznosci — tym samym powierzchnia sklepéw zostata zwiekszona do 1 051 m2;

2. Dwa sklepy w porcie lotniczym w Rzeszowie, gdzie Spotka takze dziata na zasadzie wytgcznosci — taczna
powierzchnia sklepéw wzrosta do 431 m2;

3. Sklep w strefie Schengen w porcie lotniczym w Krakowie — do tej pory Spétka nie operowata w tej strefie
krakowskiego lotniska;

W raportowanym okresie Spétka przygotowywata sie takze do budowy kolejnego sklepu w Katowicach.
Spétka uruchomita nowe narzedzia optymalizacji stanu zapasédw uwzgledniajace specyfike branzy Duty Free.

Zarzad Spotki kontynuowat prace nad przygotowaniem do przeniesienia notowan Spétki z rynku NewConnect na rynek
regulowany. W tym zakresie ztozono w dniu 22 maja 2012 r. prospekt emisyjny za zatwierdzenia przez Komisje
Nadzoru Finansowego, a jego zatwierdzenie powinno nastgpi¢ w trzecim kwartale biezgcego roku.

Spétka prowadzi obecnie kilka projektdw inwestycyjnych, ktdre bedg kontynuacja ambitnego planu rozwoju
realizowanego zgodnie z przyjeta strategig Spotki.

Andrzej Uryga Witold Kruszewski

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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